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TRADING CONCEPT 
�� ����������
�� (Turtle Trader) 

  
 �
��������������������������������������� �������
����� �!����!"#�����
�� ���$% &'� ��� ���()��� !�*!� (Great 
Trader)  " �, ��� �  $ % -.� � �� �
���
���( #�/���0�
����0�� 
(Born to be #�/� Made to be) 
6������ ���7�8������ 
 9�-�!� �/*��$�:�-��
 ��� ���(#�/���� �;��7�"���*��
)/*� ��!������.�����  �/*����

-�� -������<$�� ��!
 
 

����
�����������
�� 

 )�!#������#�.*� ���
�� Richard J. Dennis (Rich)  �:�
<� Chicago &G 1949  �/*���!�"�, 17 &G �7������: �� &'� �;� �:�
L�! (Order Runner) <�8��� Chicago Mercantile Exchange 
  �/*� ��!�$�&�:PP�8�� ��-�&��)P� 0�%"�,��� ��!�8��
�,��&��)P� 08�$����:�9����Q.�  �/*���! Rich 8���:�<$��� �
�����	
����
������������� ���������������
���	���	�� 
$7��
� $1,600 0��  �/*��7��������<�8��� Mid-American 
Exchange #���#�����0�� -,�8���Y 0�,
 ��! Rich  #�/� �:������
 �:*�8,�$�:�Y  ��!� $400 08�<�&G 1970 ��*� ��  �:������ �:*�
 &'� $3,000 ( &'���������<�8�����
�#�,� �7�<#,����8���� 
#�/� leverage �\�) ��� 3 &GQ�����\�������(8 �:*�Q.�#��� 
$100,000 
 ����-.�����&G  -��7��7�"�<���� �;��7�"�����Q�*
 #�/�� "�,
�7�"������ $500,000 0�%$�Q.�&��!&G 1974 ���� ��  -��;��
���(8�%��� 1 �,�� #��!P �,
!
�! ��!� 26 &G 0�%<), 
�� 10 &G
�7� �:�$����(8���\�����\��
�� 200 �,�� #��!P 

 
 �������������:�
�� ���&�%���
���7� �;$-����! 
Rich ����  &'��:*���* ��!�
�� ���
���( _.*�<���;�7�8���!���"��"�, 
#�/� &'���0�
� ��*����������Q��`�����a%$��7�8��"�, ? 
 Q,������:�
�� &'����
���(0�,
�%�; �����:�8�����-,��
�����! Rich 0�,
�%���� 

   Richard Dennis ���
�� )/*���*
�� ��� &'� ��� ���()���
 !�*!����� �����Qcd�����0�%��`��"�,  -�$.�<),)/*� ��!��
��
 &'���� �;��7�"�L�! 6��%<��:��,�Le�e�fg(��*L��������8���
L������ �/*��7�����:�\$�(�
�� )/*��������
 
 L��������� �:*�8,�<�����&G 1983 L�! Richard 
Dennis ��&�%��i��������9\, -,���
�L������9��� 
�����8���Y 
 )�� Barronjs, Wall Street Journal, New York Times  &'�8,� 
L���������"�,����
����<$��� ��9\,���<������ -,���
��
�� 
1,000 �� 0�% -,��\�������e�af( 80 �� $� �/*� �:*�L��������
9\, -,���
� 13 �� 
 Richard Dennis ���������	� !��"��#�	���	 �$%�� 2 
'��(��) <�)�
�&��! q��
��� &G 1983 L�! �/��#� ��*!
���
�%����������8��0�
L�,��!������! (Trend Following)  )��
���_/�� �/*����� ���)�
����� �:�-.���,���� (Long Position)  
0�%-�! �/*����� ���)�
����� �:����,������ (Short Position) 
_.*� &'���� �;��7�"�����-�-.��0�%-��� ����7�#��$�������� �
�
"&Q.����_/�� �:*�0�������:� 
 <� �/��������&G 1984  &'�)�
������L�!08��%
��$% �����P)�-��� �;� _.*� �/*���� 1  �/�� Richard Dennis 
$%&�% �:�0�%$����� �:������<#, 08��%��"�� ������ $7��
�
8���08� $250,000 "&$�Q.� 2 �,�� #��!P  �/*��7�"&����� 
 5 &G<#,#���  �/*��:�����L������ �������������:�
��9�
$% &'��!���"����� $% #�/� �:�0��"#� ? 
 9��;�/� <��%!% 
�� 5 &G 9\, -,���
�L����������#��  
�7��7�"��
����"�,��
 175 �,�� #��!P _.*��:� &'�9�8��0��
0����8,� 80% 8��&G !!! 
 9����-��L��������� !/�!��"�,�!�����
�� ��� &'� ���
 ���()��� !�*!����� �����Q��`��"�,$�:� 
  �/*��$��)�
���* �:*�L������ Richard Dennis  �:*�����
$�� � )�! 0�%&�%���<$��� ���!� 8��-���:��L&�( $.� ��!�9\, -,�
L������
�� 8�� (Turtles) �7�<#,8���� �/*�L������&�%��
�
���7� �;$ �����$.� ��!�����������*<),0�
���-�� Richard 
Dennis 
�� Turtle Trader ���� 
  �����$�$�  )/*�
�� ���������������!���\,0�,

��
 ���:��%"�#����*<), 
�� ��!�0�� 2 ��&��#( 0�,
�����Q�7�
�7�"���8,�"�, 6��*!Q.� 80% 8��&G  �� &'�
��"��8,�� ��!����Q.� 2 
��&��#(����  ��v!
��&��#(#�,�9�$%�� ���<#,wx�8�� 
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����� ! "��#� 
�� $!�%�&'(���()*����+,*
* 
  

 
������� �/*�������<$ ��*!
����Q:8: _.*�#��!Y ��!�������
�!\� ��$�7���<),�����������0��9:�Y "�,$.��7� ����\����wx����� 

 9� �!"�,!:��7��\���� $��������������0�%��<��,8�

�!\����!Y  )�� #�,�-.����8:�8�����#��!
��  ��v!
��8,�������8�
���
-�!�7��7�"��������
�� 0�,
���!��_/����������� #�/� �,���;
��#�,�
��0��8:�8������� 5 
��0�,
 "��
������;��������8,��������
�(  ���%��*
9�����"�� �! #;���8:�8����� �:� 6 
��  &'�8,� 

 ������"�,wx�0�,
 )
�<#,�.�Q.� 0�
�:�����Q:8:#�.*�-��
��� ��*!�L)�<� ���(�\ �;8 (roulette) �:!� ��"&<), (�,
!�
��
 -,�<$9:�)  <����*"�� �! ���"��8,��"& ��!<$#�/�"&#�� ����%���� 
������� &'��:*�"�������� 

 8�
 �-$%����0��0�%�7��!����%��.*����� 

 
 $�:�Y �; #�/�����L!�#�
����,�!��*� ������ _.*�<����
�Q:8:0�,
 
�� ��L!� #��!P L�������#�
����,�! ���$% &'� 
50-50 
��"#�����  )�� Q,�L!� #��!P _�� 20 ����� 0�,
$�"
,
�� 

 ����%"��,�� 8��$� �;�
�$%"�, #�
 10 ����� �,�! 10 ����� _.*�
��$���� ��/*��"&�,���;��"�������� 

 ���
�������* ��!��Q:8:�� �; �!�:�"&
�� Q,� 5 �����0�� 
L!�0�,
 ������#�
���� 5 ����� 0����� �����8��"&�;��L��������,�!
�\� &'��: ia 0�,
�%�: (�;<� 20 ����� �
����!����% 10 ����� 
������� 15 �	����%,����� ��	
-��.����� 10 �	��� ��-��� 5 �	��� 
(������ #���'�������
��(!������
-�����0�1����0�2��) 
 #�/�<��)�� �/*���Q:8:)����. 6 ��� �;�:�0���,������ 
���&"�,
�� 
- L!� #��!P 1 ����� L���� ���#�
 �/� 1 $�� 2          (50%) 
- L!� #��!P 2 ����� L���� ���#�
#�
 �/� 1 $�� 4      (25%) 
- L!� #��!P 3 ����� L���� ���#�
#�
#�
 �/� 1 $�� 8   (12%) 

 
 

 Q,�
��8��"& �/*�!Y $%��
��L�������#�
 6 �����
8:�8������;�� ��!� 1 $�� 64 #�/�0�� 1.5%  ������� 

 #��!��$.����
�� �����#�
8:�8����� 5 �����0�,
�������* 
6 6��$%��!�,�! �;L�������#�
 6 ����� �����0�� 1.5% ��*��  
#�/��������0�� 5 #�0�,
9�$%��!�7� 
 wx��\��#������
��"#����� 6���#�,�9�$%�� ���
�����
9:��!���"� 0�% ��$%�7� �/*�������<),�����������"�,�!���"����� •••• 

 
 

 

$��$%�����-#.� 
“- � / $# 0 
. � � / � � ) " � � � ��(
�-�'�/!��12�&�3�
"�� $#0
.��
���+*( ���(4
/
� ��5�/12�&�3�

"��” 

 

 

����6 5�-6� ��%���"
�� (Sir. John Templeton) 

 

"If you want to have a better performance 
than the crowd, you must do things 
differently from the crowd." 
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	������ ��# �$���%�$��# ���"����� ����&!��#��%������&!��'����()�����������
�* �����,-�
.���
��/�) �����	 �&�) �0	�� (����
2$
�) ������ (�.���) 
4�����
����'�!�',
5)6�������	�������&!���.7�.� ������(���()%���*
	������6������������	
 ���$��%���������!�.��� �����������	
�	!�%#8���'�&)�/ ��6�����������%��',�6���������
8� ���$��$����"�����	
���
����!�6.������
8�
�����9 
�.� ����.���
��/�) .� �%��'��
�������,�6�* 
	������6������� 


